
 
 
 
 
 
 
 



 ١-١شكل 
 

 وظايف مدير مالي
  

 
 

 روزانه  گاهي گاه   
 
 

به حداكثر : هدف
رسـانـدن ثـروت 

 سهـامـداران

 
 
 

 بستان توازي يا بده

 تأمين مالي 
 قرضه  صدور اوراق

 اجارة بلندمدت
 انتشار سهام

 اي دي سرمايهبن بودجه
 تصميمات تقسيم سود

 بيني  پيش

 مديريت صندوق  
 )وپرداخت وجوه دريافت(

 مديريت اعتبارات
 كنترل موجودي 

 مدت  مالي كوتاه تأمين
  يا پوشش نرخ بهره و ارز  تأمين

 روابط با بانك
 





 ١-٢شكل 
 

 فروشي  هاي خرده نرخ پايه نسبت به شاخص قيمت
 
 

 
 
 

 )نرخ متوسط سالانه(فروشيشاخص قيمت خرده

)دسامبر(نرخ پايه

درصـد
 

 سـال



 

  فهرست مطالب -١فصل 

 

 تعريف مديريت مالي 

 حوزة امور مالي 

 محيط اقتصادي 

 گيري امور مالي  لشك

 اهداف مديريت مالي 

 ها و وظايف مديريت مالي  فعاليت

 بازارهاي مالي 

 بازده-بازده يا ريسك-خطر) توازي(بستان - بده



 
 مديريت مالي 

 

 ها  عبارت است از ادارة پول شركت) ها امور مالي شركت= يا امور مالي تجاري (مديريت مالي 

 

 : كه گيرد در مورد اينبراي مثال، شركت بايد تصميم ب

 

 گذاري كند؟ پولش را در چه كاري سرمايه -

 اي را با دارايي جديد جايگزين كند يا نه؟  آيا دارايي قديمي -

 صادر كند؟ ) مشاركت اوراق(قرضه  چه زماني سهام يا اوراق -



 

 : هاي زير مربوط است امور مالي به رشته

 

 دهد  ميهاي مالي اطلاعات ارائه   كه در صورتحسابداري

  كه اقتصاد

 

، تحليل ريسك، تحليل    )وتقاضا  عرضه(گذاري    گيري ازقبيل نظرية قيمت     ابزارهاي تصميم  ♦

 اي بازده مقايسه

 

 دهد ها ارائه مي ومالي مورد عمل شركت اطلاعات درمورد محيط اقتصادي ♦



 

 مدير مالي به موارد زير توجه دارد

 

 تورم 

 كاري بي 

 توليد صنعتي  

 وخارجي رقابت داخلي 

 آمار تجارت خارجي  

 المللي اي بين هاي سرمايه جريان 

 هاي ارز نرخ

 آوري  تغييرات در فن

كننـــده و   مصـــرفهـــاي ديـــدگاه

 گذار سرمايه

 وضعيت بازارهاي مالي 

 هاي دولت  تغييرات در سياست

 وغيره غيره

 



 

 گيري امور مالي  شكل

 

 ها  گيري بورس شكل

 

 گردآوري سرمايه : ١٩٢٠دهة  ♦

 دهي  نگاهداري سرمايه، ورشكستگي، و تجديد سازمان: ١٩٣٠دهة  ♦

 اي  بندي سرمايه گيري تحليلي، بودجه تغيير به تصميم: ١٩٥٠دهة  ♦

 …نظريات ماركويتز، موديلياني و ميلر، شارپ، مرتن، شولز، نظرية نمايندگي  ♦



 

 اهداف مديريت مالي 

 

شـركت ازطريـق    ) انمالك ـ(هدف اصلي به حداكثر رساندن ثروت بلندمـدت سـهامداران            ♦

 هاست بازار سهام متعلق به آن) قيمت(افزايش ارزش 

 

 اين هدف ممكن است در تضاد با  ♦

 )مثلاً كنترل آلودگي(اخلاقي /اهداف اجتماعي -

 قرار گيرد) مدت براي مثال، جبران خدمات مديران در كوتاه(منافع مديران  -

 

قبول ريسك    يرش سطح قابل  تواند قيمت سهام را با كسب بازدة مناسب و پذ           مديريت مي  ♦

 .افزايش دهد



 

 هاي مديريت مالي  وظايف و فعاليت

 

 : وظايف شامل ♦

 

 قبول  گردآوري وجوه براي شركت به هزينة حداقل و ريسك قابل -

ملاحظـه در     منظور كسب بـازدة قابـل       هاي شركت به    گذاري آن وجوه در دارايي      سرمايه -

 قبول سطح ريسك قابل

 

 : ها شامل فعاليت ♦

 

 درگردش يت سرمايهمدير -

 )سال كمتراز يك(مدت  تصميمات مالي كوتاه+ 

 هاي جاري  مديريت صندوق و ساير دارايي+ 

 اي  بندي سرمايه بودجه -

 ) سال بيشتر از يك(تصميمات مالي بلندمدت + 

 مثلاً خريد يك دستگاه توليدي در آينده+ 

 مالي  تصميمات تأمين -

 گونه پول گردآوري كنيم؟  چه+ 

 ؟)مشاركت(قرضه  اجارة بلندمدت، سهام، اوراقوام، + 



 

 اشكال سازمان 

 

 مالكيت انفرادي ♦

 مالك واحد با مسئووليت نامحدود -

 دسترسي محدود به سرمايه  -

 

 مشاركت  ♦

 )شريك( يا چند مالك ٢ -

 دسترسي بيشتر به سرمايه  -

 

 ها  شركت ♦

 تر  ازنظر تعداد كمتر، اما ازنظر كل درآمد فروش و سود بسيار بزرگ -

 تعلق به سهامداران م -

توانند پـول     مي) مشاركت  اوراق(قرضه    تر ازطريق انتشار سهام و اوراق       هاي بزرگ   شركت -

 زيادي گردآوري كنند



 

 بازارهاي مالي 

 

ها و اشخاص حقيقي كه نياز به پول دارنـد            ها، نهادهاي مالي، دولت     شبكة جهاني شركت   ♦

 دگذاري كنن يا پول دارند كه قرض بدهند يا سرمايه

 

 سروكار دارد) سال كمتراز يك(مدت  بهادار كوتاه بازارهاي پول با اوراق ♦

 تجاري  خزانه، اوراق اسناد: مثال -

 

 بهادار بلندمدت سروكار دارد بازارهاي سرمايه با اوراق ♦

 قرضة دولت ها، اوراق قرضة شركت سهام عادي، سهام ممتاز، اوراق: مثال -

 

ريسك، به بهترين -، براساس رابطة بازدهكنند بازارهاي مالي ارزش را تعيين مي ♦

 دهند ومحصولات سرمايه تخصيص مي هاي توليد خدمات پروژه

 

 هاي بازار مالي در شرايط امروز  ويژگي ♦

 اتكاي به بدهي  -

 هاي بهرة شناور نرخ -

 ها  تغيير ساختار شركت -

 المللي شده بين -



 

 بازده-بستان يا توازي ريسك-بده

 

 

 سود             ريسك

 سود             ريسك

 

 انداز  گذاري در سهام در مقايسه با افتتاح حساب پس سرمايه: مثال

 

  سهام ممكن است سود بيشتري داشته باشد، اما ريسك بيشتري دارد ♦

 

 )تر است ايمن(انداز سود كمتري دارد، اما ريسك كمتري هم دارد  حساب پس ♦


